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Szanowni Panstwo,

Wraz z kolejnym numerem Obserwatora Gospodarczegdlasia, w ktérym
prezentujemy wskaiki charakteryzujce wojewodztwo podlaskie w trzech obszarach: rynku
producenta, rynku konsumenta i rynku pracy, przaejesay Pastwu wiedz o sytuacji
spoteczno — gospodarczej woj. podlaskiego w llirkala 2012r. Wyrdam przekonanieze
opracowanie dostarczy Ratwu tréci pozwalagcych lepiej zrozumie otaczajcg

nas rzeczywiskd. Gorgco zaclecam do lektury.

Janina Mironowicz
DYREKTOR
Wojewddzkiego Urgdu Pracy
w Biatymstoku
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Dr Adam Tomanek

1. Wstep

Trzeci kwartat br. to okres szczegdlny dla gospkidanjewodztwa podlaskiego oraz calego
kraju. Sygnaly ptyace zarowno z rynku wewirznego jak i zagranicznego, nie pozwalapyt
optymistycznie patrZze w najblizsz przysziéé. Dane zamieszczone w aktualnym wydaniu
Obserwatora Gospodarczego Podlasia wymowKigiadcz, ze mae by on swoistym okresem
przegciowym miedzy faz wzglednie dobrej koniunktury, o ktérej i tak niejednokre
wypowiadalsmy sk w przesziéci w das¢ krytycznym tonie a etapem wyrgego spowolnienia
gospodarczego, skutkigego faktycznym pogorszeniem sytuacji ck@izaici podmiotow
uczestnicgcych w rynku, tj. przedsbiorstw dziatajcych w sektorze prywatnym, podmiotéw sektora
publicznego oraz wreszcie konsumentow, do ktér&ptegorii naleymy wszyscy.

Utrzymujaca s¢ dekoniunktura na rynkuswiatowym, spowolniona dynamika wzrostu
inwestycji krajowych i zagranicznych, kurczenieg gpopytu konsumpcyjnego oraz wydatkéw
rzadowych dobitnie wskazajna ograniczone nibwosci utrzymania na niezmienionym poziomie
dynamiki wzrostu gospodarczego. Obecny klimat i cai@ra panuaca na rynkach nie sprzyja
podejmowaniu ryzyka a brak stabikod i niepewnd¢ ograniczaj sktonna@¢ do inwestowania
i wydawania, sprzyjaj natomiast przymusowym oszcincsciom. Rysujcy Sk w ten sposéb obraz
gospodarki nie budzi pozytywnych skojaizeNalezy jednak zaznaczy ze rzecz naturalm jest
cyklicznas¢ zmian w gospodarce, a okresy zarowno dobrej, jakkorzystnej koniunktury nie mag
trwac wiecznie. Poza tym samo spowolnienie dynamiki wiranie powinno by utozsamiane z jej
kurczeniem s, co w przypadku zaréwno wojewddztwa podlaskiegé,ijcatej polskiej gospodarki
jest niestychanie wame. Naley jeszcze raz podkik¢ ,spowolnienie to nie to samo co kryzys”.
Jw niejednokrotnie i najezciej na przetomie Nowego Roku snuto ponure wizjekepcej nas
nieodlegtej przyszikzi. Jak s¢ p&zniej okazywato rzeczywisto nie byla taka zta jak przewidywano
a prognozy okazywaly siczsto przesadzone i wyolbrzymione. W takim duchuheaaijgc odrobirg
optymizmu oraz po¥ciagliwos¢ w nadmiernym eksponowaniu zaged i stabdci gospodarki
nalezatoby rownie podef¢ do zblizajacego st 2013 roku.

Niniejszy komentarz do ,Indykatorow Podlaskiej Godarki’ pozostaje w ukladzie trzech rynkéw:
producenta, konsumenta i rynku pracy.
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2. Rynek producenta

Podmioty gospodarki narodowej

W koncu wrzenia br. w krajowym rejestrze wdowym podmiotow gospodarki narodowej
REGON wojewddztwa podlaskiego zarejestrowanych @02 podmiotow tj. o 0,38% wiej niz
w koncu sierpnia br., a jednoczee o 2,2% wicej w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Zmiany wy¢znej liczebnéci podmiotow rejestru REGON byly konsekwenejmian
liczby podmiotéw wchodicych do rejestru oraz wychagzch z niego. | tak, w ostatnim miesu
z systemu REGON wyrejestrowal@ €48 podmiotdéw a liczba nowo zarejestrowanym firgmiesta
810. Wréd wszystkich funkcjonggych podmiotow przewajgca czes¢ (90572), wynosga 96,7%
stanowity podmioty sektora prywatnego. W ramaclotsgktora, z liczb 73715 dominowaty osoby
fizyczne prowadgce dzialaliné¢ gospodarcz W ten sposob ich udziat vadznej liczbie podmiotow
wyniést 78,9%, a zatem nieznacznie, bowiem o 0,2Bfigjszyt s¢ w stosunku do wrZaia roku
2011.

W ciggu calego kwartatu liczba podmiotéw gospodarki ndowej zwgkszyta s¢ o 838
podmioty. Wzrost ten, wygany w liczbach absolutnych okazalesiviekszy w stosunku do wzrostu
zanotowanego w analogicznym okresie roku poprzedojekiedy wyniost 695. W skali kraju
w analogicznych okresach zanotowano wzrosty wygosz odpowiednio 32142 oraz 13801
podmiotéw. Wartéci liczbowe przytoczone dla wojewddztwa oraz krajekazug z jednej strony na
stosunkowo niewielkie w sensie S§lwowym przyrosty liczby podmiotdw gospodarczych
w wojewddztwie, z drugiej dowagwyiszej dynamiki zmian w wojewddztwie podlaskim nakilaju,
przynajmniej w okresie ostatniego roku. Tematem twarto byloby si glebiej zagé, aby ostatecznie
stwierdzé, czy rysugca sk tendencja do powkszania s¢ liczby podmiotéw gospodarki narodowej
jest skutkiem swoistych ,dziataobronnych” przed pogarszagg sie sytuacg na rynku pracy oraz
dekoniunkturg czy té wymiernym swiadectwem rozwoju idei przedbiorczaici, w tym coraz
bardziej popularyzowanej przegbiorczaici akademickiej.

Oprocz wspomnianych zmian dlowych nasgpity przeobraenia w strukturze
funkcjonupcych podmiotow gospodarki narodowej. W poréwnanio kinca 2011 r. liczba
podmiotéw gospodarki narodowej zkszyta s¢ w szczegolnéci w budownictwie (wzrost o 422
podmioty) oraz w przetworstwie przemystowym (wzrosl79). Byly to jednocZaie dwie sekcje,
ktore w Il kwartale, podobnie jak w || zanotowadszrosty liczby podmiotéw gospodarczych.

Choé dane za trzy pierwsze kwartaty wskagupa powgkszanie s liczby podmiotow
gospodarki narodowej, weryfikatorem trwald obserwowanej tendencjigdlzie ostatni kwartat 2012
roku. Z uwagi na przewidywane zar6wno na poziomieajld, jak i w skali midzynarodowej
obnizenie dynamiki wzrostu gospodarczego oraz sezogéwaomian w przebiegu koniunktury
spodziewd si¢ nalety spowolnienia a nawet zmniejszenia liczby podmiotgospodarczych w
najblizszym okresie.
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Produkcja sprzedana przemystu

Produkcja sprzedana przemystu we wrie br. osigneta wartgé¢ 1619,6 min zt (w cenach
biezacych). Jej poziom (w cenach statych) w stosunkuvginikdw z sierpnia byt rilszy o 0,9%, gdy
tymczasem w poprzednim roku zanotowano glicmiesac do miesica wzrost wynosgy 0,8%.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprazgini produkcja sprzedana przemystu
zwigkszyta s¢ 0 2,8%. Uzné&to naley za staby wynik, zwtaszczazeli przypomnimy sobie sytuagci
sprzed roku, kiedy to przy wielu obawach dotyyzxh przysziéci wzrost ten byt zdecydowanie
wickszy i wyniost 9,1%. W skali kraju, lige w cenach bigcych, nasfpit wzrost w stosunku
do poprzedniego miegia wynosacy 6,1%, ale niestety pierwszy odzpaiernika 2009 roku spadek
wartasci sprzeday (-5,2%) liczonej w odniesieniu do analogiczneg@resu sprzed roku.
Po wyeliminowaniu wptywu czynnikow o charakterze@eowym produkcja sprzedana zmniejszyta
sie w skali roku o 1,6%, a w odniesieniu do sierpmiachl,4%. Dane z minionego kwartatu wiméee
wskazuy na trend spowolnienia wzrostu dynamiki produkpjizedane] przemystu. Jej wzrost maesi
do miesijca wyraony w cenach biacych miat miejsce w wojewodztwie jedynie w migsi
sierpniu, a caly kwartat zamidnsie ostatecznie wynikiem gorszymzniok temu. W okresie stycie
wrzesié br. produkcja sprzedana przemystu (w cenacliabyeh) uksztaltowata sina poziomie
13986,9 min zt i byta (w cenach statych) o 9,6%zsaa nk w okresie pierwszych dziewdiu
mieskcy poprzedniego roku. W strukturze produkcji sperej przemystu utrwala ¢sipozycja
przemystu przetworczego. Jego udziat ksztattuge akitualnie na poziomie przekracaaym 94%

i stale s§ zwieksza, co jest konsekwegcj utrzymywania & na ponadprzeeinym w stosunku
do innych sekcji i dzialdbw poziomie dynamiki wzraestprodukcji sprzedanej przetworstwa
przemystowego. | tak, gd§rednia dynamika wzrostu waém sprzedanej przemystu w okresie [-IX
2012 wyniosta 9,6% a w mi@siu wrzéniu 2,8%, sprzedaprzetwoirstwa przemystowego zkszyta
sic odpowiednio o 10,7% oraz 3,4%. Yyy niz w okresie styczae-wrzesié 2011 r. poziom
produkcji sprzedanej zanotowano w 19 &pd 27 wysgpujacych w wojewodztwie dziatach
przemystu, a riszy — w 8. Sp&rod dziatdbw o znaegym udziale w produkcji sprzedanej przemystu,
najwickszy wzrost wart&ci sprzeday w porownaniu z rokiem poprzednim zanotowano odpkcji
maszyn i urgdzea (0o 17,2%), wyrobow z drewna, korka, stomy i wikliio 10,9%), artykutow
spazywczych (o 7,7%) oraz wyrobow z gumy i tworzyw szych (o 1,8%). Niestety, w przypadku
wielu dziatéw spowolnienie wzrostu sprzegadnotowano w miegtu wrzéniu. Dla przyktadu, o ile
wspomniana wczaie] produkcja maszyn i ugdzer oshgreta w okresie I-Ill kwartat przychody
wyzsze 0 17,2% w poréwnaniu do analogicznego okreku pmprzedniego, w miegiu wrz&niu

w poréwnaniu do sierpnia br. wynik ten wyniést oz nizszy o 4,3%. Z podobnymi problemami
mierzy¢ sie musz réwniez producenci mebli. Dla nich z kolei wymienione vead wskanikow
wyniosty odpowiednio: 8,5% oraz ,-4,3%". Ponadpiizé® z kolei dynamilk wzrostu, wynikajca

z uwarunkowa sezonowych wykazgjinne dziaty, z uwagi na relatywnie mniejszy udziewartgci
produkcji sprzedanej przemystu nie uchgmz za dominujce w wojewodztwie podlaskim. | tak,
wyrlzniajgca sie dynamilky wzrostu wartéci sprzeday w mieshcu wrzéniu w zestawieniu
z sierpniem mag si¢ poszczyai: poligrafia i reprodukcja zapisanych snikow informacji (wzrost
0 75%), produkcja pojazdow samochodowych, przyczepaczep (wzrost o 59,8%), produkcja
wyroboéw z metali (wzrost o 17,5%).

Z jednej strony wyniki takie magnapawa’ optymizmem. Z drugiej nally mie¢ swiadoma¢
tego,ze nie mag one charakteru trwatego zjawiska, co geby ttumaczone brakiem stabilni i
poczuciem niepewnsgi co do ksztaltu jutra. Wikciwe spojrzenie na produkgj przemystow
wymaga take uwzgédnienia innych, zwgzanych z ng elementéw, takich jak: wydajnié pracy,
przecetne zatrudnienie oraz wynagrodzenia. Na tle wieliepokogcych sygnatéw, wyriie
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eksponowanych za prednictwem danych statystycznych informacje o nichogg przynigié
odrobine wzgkdnego spokoju i ukojenia.

Otéz wydajnagé¢ pracy w przeméle, mierzona produkgj sprzedas na 1 zatrudnionego,
w okresie stycze- wrzesi@ br. wyniosta (w cenach bigcych) 298,1 tys. zt i byta (w cenach statych)
0 8,7% wysza ni przed rokiem. Jednocg@e odnotowano wzrost przetmego zatrudnienia
i przecktnego miesicznego wynagrodzenia brutto odpowiednio o 0,9%206, Jak s okazuje
wyniki osiagnicte w tym zakresie przez przeglsiorstwa podlaskie okazaty¢siepsze odkredniej
krajowej. W skali kraju wydajrig pracy w przem§le byta w okresie stychewrzesig br. o 3,3%
wyzsza nk przed rokiem, przy przeghym zatrudnieniu mniejszym o 0,8% i wgce przeocitnego
mieskcznego wynagrodzenia brutto o0 4,2%.

Produkcja budowlano-montgowa

We wrzéniu biezagcego roku przedsbiorstwa budowlane agjnety przychody ze sprzeda
wyrobow i ustug (w cenach higcych) w wysokéci 422,1 min zt. O ile w poréwnaniu do ikea I
kwartatu br. oznacza to wzrost o 5%, w stosunkwvddasci zanotowanych w poprzednim migsi,
jak réwniez w odniesieniu do analogicznego okresu roku pomieggh wartéci przychodu
ze sprzeday zmniejszylty s¢ odpowiednio o 0,9% i 14,0%. Wyniki @gane w poszczegoélnych
mieshcach Il kwartalu przez przedsiorstwa budowlane zasadniczcg shiedzy solay réznity.
Najlepszy okazat gi mieshc sierpi@, kiedy to przychody ze sprzega wyniosty 425,8 min.
W miesicu lipcu zanotowano waré produkcji sprzedanej budownictwa réwB75,7 min zi, tj.

0 44,5 min niszym w stosunku do czerwca br. (spadek o 11,1%)¢ @hciagu dziewgciu miesgcy
2012 r. sprzedaprodukcji w budownictwie osgneta wartadé¢ 3222,2 min zl, co oznacza wzrost
0 5,8% w odniesieniu do analogicznego okresu paloizgo roku, wyniki z ostatniego migsa
kolejnym sygnatlem zwiastafym spowolnienie koniunktury w budownictwie. Warpozypomnié
sobie ile wynosita dynamika wzrostu produkcji spiaeej budownictwa w latach 2010 czy 2011.
W roku 2010 zanotowano wzrostdu 17,8%, a w 2011 nawet 21%. | potrocze br. aakglismy juz

z wynikiem zdecydowanie #zym, wynoszcym 5,6%, a Il kwartal kaczymy ze wspomnianym
wczesniej wynikiem 5,8%. O ile w okresie styaeezerwiec 2012 r. wydajié pracy

w budownictwie, mierzona produkcijsprzedas na 1 zatrudnionego ksztattowata gia niszym
w stosunku do przemystu poziomie i wyniosta 17%4 i, 1l kwartat przyniost znagee zmiany
zaréwno w poziomie wydajdoi pracy w budownictwie, jak i w przedmiotowe] Kég&acji. Przy
sredniej dla calego przemystu wynagsej w okresie I-IX 298,1 tys. zi, wydajfb pracy
w budownictwie ogigreta wartg¢ 310,3 tys. zt i zwikszyta s¢ 0 5,5% w stosunku do zanotowanej
rok wczeniej, przy jednoczesnym wzcie (0 0,3%) przeetnego zatrudnienia i spadku (o 1,6%)
przecktnego miesicznego wynagrodzenia brutto.

Negatywne zmiany w budownictwie zgodne 2z prognozgwa w poprzednich
Obserwatorach uzewtrznity sie w wynikach produkcji budowlano-montawej, zaréwno tej
w skali kraju, jak i w wojewddztwie. Na poziomiedin, po ostabieniu dynamiki w |l kwartale
w okresie lipiec-wrzesiebr. odnotowano spadek produkcji budowlano-mofdave;.

We wrzéniu br. notowany w trzech poprzednich miesich spadek produkcji budowlano-
montazowej w skali roku poglbit sie, wynosac 17,8% wobec spadku o 5,0% przed naiessm.
W wojewddztwie podlaskim zmniejszenie produkcji buthno-montaowej bylo mniej wyraziste.
W miesicach czerwiec — lipiec wagé produkcji budowlano-montawej pozostawata na wzginie
stabilnym poziomie i wynosita odpowiednio: w czeoawe 178 min zi; w lipcu — 179,5 min zi.
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Wyrazny wzrost produkcji, liczony miegi do miesica odnotowano jedynie w sierpniu, kiedy
zwiekszyta s¢ ona do poziomu 211,2 min zt. Niestety, ostatniesgc minionego kwartatu przyniost
zarébwno zauwzlny spadek w stosunku do migsa poprzedniego, jak i do analogicznego okresu
sprzed roku (odpowiednio wynidst on 2,9% oraz 21),2%

W calym okresie pierwszych trzech kwartaldow 2012produkcja budowlano-montawa,
stanowsic 50,7% produkcji sprzedanej w budownictwie agegta wartéé 1634,3 min zt i zwgkszyta
sie 0 4,6% w stosunku do zanotowanej rok véaigj. Warto przypomnig ze rok wczéniej wzrost
ten zamykat si jeszcze w liczbie dwucyfrowej i wynosit dla analomego okresu 13,2%.

W poréwnaniu z trzema pierwszymi kwartatami rokuppedniego wzrost produkcji
budowlano-montaowej zanotowano w grupie przegsiorstw specjalizyjicych s¢ w robotach
budowlanych specjalistycznych (o 48,4%) oraz w potich specjalizacych s¢ w budowie
obiektow irzynierii ladowej i wodnej (0 4,8%). W samym wirgu w tych grupach przeddiiorstw
wzrosty nie byly tak spektakularne, a nawet jak tkgrz danych statystycznych ngsto gwattowne
zatamanie w budowie obiektow Aynierii ladowej i wodnej (spadek w stosunku do analogicznego
okresu sprzed roku wynagz 56,3%). Mniej korzystnym wynikiem zakozyto réwniez 9 minionych
mieskcy budownictwo mieszkaniowe, ktére w poréwnaniurdku poprzedniego zanotowato spadek
wartasci produkcji rowny 6,8%.

Cho¢ w catym okresie I-1X 2012 r. oddano daytku 3295 mieszké, tj. o 599 (o0 22,2%)
wigcej nig rok wczéniej, tendencji wzrostowej w sektorze budownictweesakaniowego nie naty
sie spodziewé w najblizszych miesicach. Swiadczy o tym chéby powoli zmniejszga sk liczba
wydawanych pozwoiena budove (we wrzéniu starostwa powiatowe wydaty pozwolenia na budow
403 mieszka, tj. o 3,4% mniej nt przed rokiem), zmniejszgga sk liczba rozpoczynanych budow
(w okresie I-1X rozpoczto budove 3431 mieszka, tj. o 0,8% mniej nd przed rokiem) czy wreszcie
zaostrzenia w polityce kredytowej prowadzonej prbemki komercyjne. Ostatecznie zatem, w
przypadku produkcji budowalno-montawej, o jej wartéci decydowd bedg nie tyle mdliwosci
podgowe firm z przedmiotowe] brag, ile ksztaltowanie gi popytu na ich ustugi, ten za
niezalgnie od tego czy zgtaszany jest przez podmioty tinsjignalne czy té indywidualne, nie
wykazuje w chwili obecnej tendencji wzrostowych.

Sprzeda detaliczna towaréw

We wrzéniu br. w przeciwiéstwie do wrzénia roku poprzedniego zanotowano spadek
sprzeday detalicznej 0 6,4% (w roku 2011 wzrost wynio€9%). W odniesieniu do sierpnia waito
sprzeday detalicznej zmniejszyta sio 8,8%. W analogicznym okresie roku poprzedniegat m
miejsce wzrost wynogey 1,9%.

Dane teswiadcz dobitnie o pogarszgfej sk koniunkturze gospodarczej, czego ewidentnym
przejawem jest zahamowanie wzrostu a@a nawet ograniczenie rozmiaréw popytu wetvanego.
O ile w poprzednim roku wzrosty wasim sprzeddy mcna byto w niektorych przypadkach
wyjasnia¢ wy;szym poziomem cen, obecnie, przyszej dynamice wzrostu inflacji nie njioa tego
Zjawiska w ten sposéb ttumaazy

W skali wszystkich minionych dziewgiu miesgcy br., w porOéwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego, sprzedketaliczna zwikszyta s¢ o 7,1%, a jej wzrost zanotowano
w pieciu grupach. ¥rod grup o znaegym udziale w ogolnej waroi sprzeday najbardziej wzrosta
sprzeda w przedsgbiorstwach zgrupowanych w kategoriach ,pozostate”1(,7%) orazzywnosc,
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napoje i wyroby tytoniowe (0 11,0%). Ubiegtoroczaggpziomu sprzeds nie uzyskano natomiast
w jednostkach zajmggych sé sprzedag paliw statych, cieklych i gazowych (spadek o 6,5%)

Choé¢ podobnie jak w wojewoddztwie podlaskim okres ostdtrirzech kwartatdow przyniost
dla catego kraju wzrost rozmiaréw wagioi sprzeday detalicznej, jednak zaznaazyalezy, ze
sprzedd detaliczna rosta wolniej diprzed rokiem. Wplwto na to znaczne ostabienie jej
dynamiki w okresie Il i [l kwartalu. W kontekcie zbltajgcego s¢ okresu swigtecznego,
spodziewd si¢ nalefy pewnej stabilizacji a nawet czasowego wzrostzaspgy, jednak przytoczone
dane nie pozwalagj zbyt optymistycznie patrézev najblizsz przysztéé.

Wyniki finansowe przedsgbiorstw

taczny wynik finansowy brutto przedsiorstw wojewddztwa podlaskiego za Il kwartat
2012r. osignat wartas¢ 65,6 min zt i byt @ o 170,3 min zt niszy w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Weaju procentowym oznacza to niespotykanieydspadek wynosy
72,2%. O tak niekorzystnym saldzie wyniku finansgwérutto zadecydowata skala wézej nie
notowanych strat, ktére w okresie ostatniego kwartavickszyty st z kwoty 220 min do poziomu
427,8 min. To whnie ten wzrost warkei strat wynoszcy 207,8 min w najwikszym stopniu
odcisrgt pietno na wyniku finansowym podlaskich przegisorstw. Przy trwaltym utrzymywaniu ¢si
na zdecydowanie #ézym, w stosunku déredniej krajowej, poziomie wszystkich podstawowych
wskaznikéw ekonomicznych, typu: wskaik rentowndci ze sprzedg, rentowndci obrotu brutto,
rentowndci obrotu netto, ptynnii finansowej stopnia | czy #ell, w ostatnim kwartale nagtito
zarowno w skali kraju, jak i w wojewddztwie podlaskpogorszenie wszystkich wymienionych
wskaznikow. Dodatkowo wzrosta wardé wskanika poziomu kosztow, ktory ukazuje udziat kosztow
w wartasci sprzedanej produkcji. Dla podlaskich przelgirstw liczony w okresie I-1X 2012 wyniost
98,2% (wzrost o 0,6% w stosunku do | poétrocza). Msér analogicznego wskaika dla kraju
zwigkszyla s¢ w jeszcze wikszym stopniu, wyprzedzgj dynamik wzrostu przychoddéw i wyniosta
0,9% .

Pomimo wyszej dynamiki wzrostu, nadal waté wspomnianego wskaika ksztattuje s
dla kraju korzystniej nf dla samego wojewoddztwa podlaskiego. Utrudnioneuaktie szanse
generowania rospcych przychodéw powkane z ograniczongig mcagliwosci redukcji kosztow
prowadzenia dziataln€ci gospodarczej uzasadnigj zachowanie umiaru w tworzeniu nazbyt
optymistycznym prognoz najBtizej przyszkei. Nalefy raczej przygotowa Sig na pogorszenie
wynikow finansowych przedgbiorstw w okresie najbfiszych kwartatow.

Naktady inwestycyjne

W 1l kwartale br. naktady inwestycyjne w wojewodit podlaskim wyraone w cenach
biezacych wyniosty 368,4 min zt i bylyzao 35,8% wysze w stosunku do Il kwartatu br. oraz o 31%
wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku mojmiego. Wyrany wzrost nakladéw
inwestycyjnych w minionym kwartale przedd sie ostatecznie na lepszy w stosunku dedniej
krajowej wynik wojewodztwa podlaskiego w zakresy@mamiki nakladow inwestycyjnych licznych w
calym okresie I-lll kwartat 2012 r. O ile w regieninaklady inwestycyjne w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniegockeayty st o 11,3%, w kraju stopa wzrostu wyniosta
Jedynie” 6,4%. Warto przypomnée(na co zwrécono uwagv Obserwatorze Gospodarczym Podlasia
za Il kwartat 2012 r.)ze jeszcze na koniec | potrocza br. w wojewddztwadlaskim nie osignieto
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poziomu inwestycji sprzed roku. Kluczowe znaczeydegrat zatem kwartat Ill. Ten wytdiajacy sk
poziom inwestycji w szczegdblaa byt zwigzany z nakladami ponoszonymi w takich sekcjach jak:
wytwarzanie i zaopatrywanie w energelektryczma, gaz, pat wodm i goraca wodk oraz
przetwoérstwo przemystowe. To rownige sekcje wyrénialy si pozytywnie na tle innych w catym
kresie minionych trzech kwartatéw. W wytwarzanizaiopatrywaniu w energielektryczn, gaz, pag
wodm i goraca wode wzrost wyniost 124,0%, Zaw przetworstwie przemystowym 22,5%. Spadek
rozmiarOw inwestycji odnotowano w zakwaterowaniu gastronomii (o 76,6%), informacji

i komunikacji (o 72,5%), goérnictwie i wydobywaniw (53,7%), budownictwie (o 46,4%) oraz
transporcie i gospodarce magazynowej (0 40,7%). widl¢ po zamieszczonych danych, trudno
jednoznacznie okéé¢ przewidywania odrimie ksztattowania gizaréwno wielkéci, jak i kierunku
naktadéw inwestycyjnych, zwtaszczae w dwoch pierwszych kwartatach roku 2012 dicz
narastajco notowano spadki w relacji do analogicznego akmeg&u poprzedniego (I kw. — 0 11,8%;
I-1l kwartat — 0 0,9%).

2. Rynek Konsumenta

Ludnosé

Na koniec czerwca 2012r. liczba ludobwojewddztwa podlaskiego wynosita 1199,7 tys.
oséb. W porownaniu do informacji zaprezentowanychostatnim Obserwatorze Gospodarczym
Podlasia, oznacza to spadek liczby Iuagmo o okoto 0,03%. Z trendem powolnego, acz trwateg
zmniejszania siliczby populacji mieszkecow wojewddztwa podlaskiego najesie oswok. Jest to
Zjawisko na dzig dzisiejszy wecz powszechne, rodee tym niemniej szereg probleméw, nad
ktorymi nalezatoby s gigbiej pochylt.

Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych

Na dzien dzisiejszy brak jest jeszcze petnej, syntetyczimgprmacji na temat zmiany
przecetnego poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnychlivkwartale 2012 r. Maliwe do
przedstawienia dane dotychl kwartatu 2012 r. oraz zmian poziomu cen wybrEnyowarow i ustug
w poszczegoélnych miegiach Il kwartatu. W pierwszej kolejga stwierdzé nalezy, ze wzrost cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w wojewodztwie pattian w Il kwartale br. w ujciu rocznym
wyniost 4,1%. W analogicznym okresie roku poprzednizmiany te oszacowano na poziomie 4,9%.
Najwicksz dynamile wzrostu cen zanotowano w przypadku towardw i uskgiagzanych
z transportem (0 8,4%), edukacfo 6,8%), mieszkaniami (o 5,3%) oragwnoscig i napojami
bezalkoholowymi (o 4,1%). Tsze nk przed rokiem byly tradycyjnie juniemal odzie i obuwie
(0 2,5%). Obserwygp zmiany poziomu cen wybranych produktow i ustug peszczegoinych
miespcach Il kwartatu, stwierdzi nalery, ze wzrosty cen w szczegékw dotycz produktow
zywnosciowych. | tak, dla przyktadu, we wrggu wzrosty znaczco cytryny (o 23,4%) oraz jaja
kurzeswieze (0 21,7%). Drissze nk przed rokiem byly tate migso i wedliny (np. meso wotowe bez
kosci, z udca — o 15,0%, szynka wieprzowa gotowana — o 9,386}y z morszczuka mrmne
(0 14,4%) i herbata ,Madras” (o 11,5%). Znacznieiepmiz rok temu konsumenci pfacili za
ziemniaki (0 15,7%), cebail(o 13,9%) i mastawieze o zawartéci ttuszczu 82,5% (o 12,8%).
Obnizyly si¢ rowniez ceny mleka krowiego spgwczego o zawartei tluszczu 3-3,5%,
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sterylizowanego (0 4,2%) oraz margaryny (0 2,9%iidiszym zmianom w skali roku ulegly ceny
wiekszaci artykutdw nieeywnaosciowych i ustug konsumpcyjnych.

Wydaje s¢, ze tendencja zwolnienia dynamiki wzrostu cen w najbzym okresie 8i
utrzyma. Z jednej strony mi@ by to odbierane przez konsumentéw pozytywnie, z diugalely
pamigtad, ze to nie ceny nominalne ale realne, decygg decyzjach rynkowych konsumentéw oraz
0 poziomie ich zadowolenia. Reasumagj zmiany poziomu cen najatoby zatem zestawize
zmianami dochoddw ogganych przez gospodarstwa domowe, aby ostatechwierdzié czy rgnie
czy tez spada sita nabywcza pigsia ktorym dysponujemy.

Przecetne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsrstw

We wrzéniu br. przegitne miesgczne wynagrodzenie brutto w sektorze przgaerstw
osiggreto poziom 3110,00 zi, ti. o 0,1% wszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (rok
wczesniej wzrosto odpowiednio o 7,8%) oraz o 0,4%say w stosunku do sierpnia br. W kraju
przecktne wynagrodzenie brutto w sektorze przeisirstw wyniosto 3640,80 zi, co oznaczakgzy
niz w wojewodztwie podlaskim wzrost liczony w stosunklo analogicznego okresu roku
poprzedniego (wzrost o 1,6%) ale jednacie gkbszy spadek w stosunku do migsi poprzedniego
(spadek o0 1,2%). Dane te, niezalie od tego czy waniemy pod uwagwojewodztwo podlaskie czy
tez kraj dowodz niezbicie,ze w okresie I-IX 2012 r. wzrost przetiego poziomu cen dobr
konsumpcyjnych byt wiszy od wzrostu przeginego wynagrodzenia brutto, co oznaczanasipit
nieznaczny, ale zawsze spadek sity nabywczej ptac.

W ciggu trzech kwartatdbw br. przethe miesiczne wynagrodzenie brutto w sektorze
przedsg¢biorstw uksztattowato sina poziomie 3082,06 zi, tj. o 3,7% #sgym ni przed rokiem.
W sektorze publicznym wyniosto ono 3727,01 zt, aektorze prywatnym — 3014,77 zt. W stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku pkgaei wynagrodzenie zwkszyto sé w obu sektorach
odpowiednio 0 5,8% i 3,5%.

W poréwnaniu z okresem styceenvrzesié roku 2011 wzrost przegnych mies¢cznych
wynagrodzé wystpit w wickszadici sekcji sektora przeddiiorstw. Najwy:sz dynamile odnotowano
w zakwaterowaniu i gastronomii (0 10,4%), przetwdrs przemystowym (o 5,8%), a tak
w administrowaniu i dziatalroi wspieragcej (0 5,1%). Zanotowano tak sekcje, w ktorych
wystgpity spadki przegitnego poziomu wynagrodiae Znalazty s¢ wsrdd nich: gdrnictwo
i wydobywanie (o 13,7%), budownictwo (0 1,6%) om@zataln@¢ zwigzana z kultuy, rozrywka
i rekreacy (o0 0,8%). Biogc pod uwag sam poziom absolutny wynagrodzer okresie pierwszych
dziewieciu miesgcy br. wynagrodzenie zdecydowanie 2sge od przeginego w wojewodztwie
otrzymywali m.in. pracuicy w sekcjach: wytwarzanie i zaopatrywanie w eregjektryczn, gaz,
pare wodrg i goracg wode (0 36,5%), informacja i komunikacja (o0 34,3%), buahictwo (0 18,9%),
atake dziatalné¢ zwigzana z kultus, rozrywlq i rekreacy (o 16,4%). Place znacznie posji
sredniej uzyskali z kolei zatrudnieni w jednostkazajmujcych sé m.in. administrowaniem
i dziataInGgcia wspieragca (0 40,0%) oraz zakwaterowaniem i gastrorp(oi24,9%). Spogbajac w
przyszig¢, nie naley si¢ spodziewd zasadniczego ruchu ptac w gérak jak juz wspomniano, mae
sie nawet okaz& ze place realne w gospodarce, na skuteksagj w stosunku do wzrostu poziomu
ptac dynamiki cen zamiast wzragnspadg.
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3. Rynek pracy

Liczba os6b aktywnych zawodowo

Tradycyjnie ji dane na temat aktywfo ekonomicznej ludniwi pojawiap sic z pewnym
op&nieniem. Aktualnie dogpne g informacje za Il kwartat 2012 r. Wynika z niclg rasnie poziom
aktywndaici ekonomicznej ludrii. O ile liczba oséb aktywnych zawodowo w | kwégthr. wynosita
517 tys. osob, Il kwartat, podobnie zresjgtk miato to miejsce w poprzednich latach przyhiépszy
rezultat. Liczba os6b aktywnych zawodowo zostalmoswana na poziomie 525 tys., co oznacza jej
wzrost w stosunku do poprzedniego kwartatu o 1,9& jadnoczénie spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 4%. Wi dkaju zaobserwowano nieco odmignn
korzystniejsgz sytuacg. W 1l kwartale br. zanotowano wzrost poziomu aktgéci ekonomicznej,
zarbwno w odniesieniu do kwartatu |, jak i analagiego okresu z roku poprzedniego. Wzrosty te
wyniosty odpowiednio 0,7% oraz 0,8%. W przecifigtvie do aktywnéci ekonomicznej ludriei
mierzonej liczh os6b aktywnych zawodowo wojewodztwo podlaskie vaypakorzystniej na tle
sredniej krajowej w obszarze wskaka zatrudnienia. W wojewodztwie podlaskim jegortest
uksztattowata sina poziomie 52%, gdy tymczaseénednia krajowa wyniosta 50,8%. Porownywaln
wartas¢ osagmat wskaznik aktywndci zawodowej. | tak, na poziomie wojewddztwa wyhios
56,3%, a mierzony w skali kraju 56,4%.

Dane dotycace ksztaltowania gi wskanika aktywnaici ekonomicznej ludnéci ukazuy
istniejgcg wyragnie swoisy sezonowsy, jak rownie; specyfile podlaskiego rynku pracy. Zazwyczaj
dwa pierwsze kwartaty w Kdym roku oraz kwartat ostatni przynogavyisze wartéci wskanika
aktywnaici ekonomicznej ludnéci w skali catego kraju. Najagciej korzystniejsze rezultaty agja
na tym polu gospodarka podlaska w kwartale Illg@&i¢é zatem wypada (co zweryfikujwkrotce
rzecz jasna dane statystycznég, aktywn@¢ zawodowa ludnéci wojewodztwa podlaskiego w tym
wiasnie kwartale, podobnie jak miato to miejsce w latapoprzednich w poréwnaniu deéredniej
krajowej uksztattuje i na poziomie wjszym. Z drugiej strony niestety, czego dowpdiane
ekonomiczne przedstawione w niniejszym Obserwatonedeiatoby sg rownie; spodziewé
zmniejszenia liczby osob aktywnych zawodowo.

Przecktne zatrudnienie w sektorze przegsiorstw

Przecétne zatrudnienie w sektorze przedsorstw we wrzéniu br. wynosgc 98,7 tys. oséb
uksztattowalo s na poziomie niemal identycznym jak w analogiczngknesie roku poprzedniego.
W stosunku do sierpnia zgkiszyto s¢ ono o 0,2%. W skali kraju zanotowano nieco odmienn
sytuacg. Gdy w poréwnaniu do wrzeia 2011 r. rozmiary zatrudnienia pozostalty w zasadtate,
analizupc zmiany w uktadzie miegtznym ché nieznacznie, jednak zmniejszytg przecetna liczba
o0séb zatrudnionych w sektorze przebgirstw. Spadek ten wyniost 0,15%.

W skali trzech kwartatow 2012 r. przetrie zatrudnienie w sektorze przedisbrstw wyniosto
99,0 tys. oséb i bylo o 0,9% wsgze nk w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost
przecetnego zatrudnienia miat miejsce zaréwno w sektgublicznym jak i prywatnym. W tym
pierwszym uksztattowato gbno na poziomie 9,4 tys. 0sob, tzn. o 1,8%sgym w stosunku do roku
poprzedniego. Rozmiary przetriego zatrudnienia w sektorze prywatnym wyniosty789s. osob, co
oznacza wzrost 0 0,8% w stosunku do zanotowanegpalogicznym okresie roku ubiegtegosiid
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dziatbw o znacgrym udziale w zatrudnieniu, w stosunku do analagggp okresu ubiegtego roku
najwyzszy wzrost odnotowano w poligrafii i reprodukcjipisanych nénikow informacji (o 42,6%),
produkcji maszyn i urdzen (0 13,8%), naprawie, konserwacji i instalowaniusaya i uradzea

(0 13,6%), produkciji wyrobow z drewna, korka, stoinwikliny (o 11,3%), pozostatej produkciji
wyrobow (o 9,8%), a tale dziatalndci zwigzanej z robotami budowlanymi specjalistycznymi
(0 9,7%). Nisze ni przed rokiem byto zatrudnienie m.in. w jednostkaeimupcych s¢ produkcy
wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych (o 13)2%produkcy pozostalego spgil
transportowego (o 12,6%), budgwebiektow irtynierii ladowej i wodnej (o 11,8%), gastronami
(0 11,5%) oraz produkgjodziezy (o 11,1%).

W zestawieniu z danymi na temat przgoego zatrudnienia w sektorze przegsprstw,
ktére zamieszczono w ostatnim wydaniu Obserwatoesi®darczego Podlasia wakszaci dziatow
widaé¢ powolny, acz sukcesywny spadek dynamiki wzrosteggtnego zatrudnienia. Jest to kolejna
oznaka i sygnafwiadczcy o nadchodzcym spowolnieniu wzrostu gospodarczego.

Stopa bezrobocia

Wg. stanu na koniec wrgeia 2012r. liczba os6b bezrobotnych zarejestrowanyc
w powiatowych urgdach pracy w wojewodztwie podlaskim wyniosta 64058b i byta o 279 osoéb,
tj. 0 0,4% nksza nk w poprzednim miegcu, ale 0 2646 0s6b, tj. 0 4,3% igga nk w analogicznym
okresie roku poprzedniego. W skali kraju liczbarbbntnych zarejestrowanych w gdach pracy
w koncu wrzenia br. wyniosta 1979,0 tys. i zgkiszyta s¢ w porOwnaniu z poprzednim migsem
00,7% (o 14,3 tys.), Zana przestrzeni roku — 0 6,3% (0 117,3 tys.). Wemdjdztwie podlaskim
o rozmiarach bezrobocia zadecydowata w szczegdilmwaicksza liczba wyrejestrowiaz bezrobocia
niz liczba osob rejestragych sé w powiatowych urgdach pracy. Jednym z zasadniczych powodow
tego stanu rzeczy jest regy odsetek oséb wyrejestrowanych w gxkiu z rozpocgciem szkolenia
lub stau u pracodawcow. W egiu rocznym zwgkszyt sg on 0 11,8 punktu procentowego do 18,6%.
Niestety, w kierunku przeciwnym zmienitesiudziat osob, dla ktérych zasadniczym powodem
wyrejestrowania byto poeggie pracy (spadek o 3,8 pkt. proc. do 44,4%). Wlisiaku niemal
na niezmienionym poziomie pozostat odsetek osgitadych w szczegdlnej sytuacji na rynku pracy.
Wyniést on odpowiednio we wrgeiu 2011 r. oraz 2012 r. 91,6% oraz 91,7%. W liezbi
zarejestrowanych osob ogotem zkszyt st odsetek oséb diugotrwale bezrobotnych (wzrost,2%5
do 56,6%), 0sOb bezrobotnych powy 50 roku zycia (z 22,8% do 22,9%), osGb samotnie
wychowupgcych co najmniej jedno dziecko w wieku do 18 rokwcia (z 6,8% do 7,0%),
niepetnosprawnych (z 5,5% do 5,6%) oraz oséb bedifikacji zawodowych (z 30,4% do 30,7%).
Pozytywry, w Scisty sposdb skorelowgnw szczegllnéci ze staami zmiam bylo zmniejszenie
udziatu 0s6b miodych do 25 rokiycia w Bcznych zasobach bezrobocia (spadek o 1,3 pkt. proc.
do 22,0%). Wslad za zmian liczby os6b bezrobotnych redukcji ulegta jeszcze wrzeéniu stopa
bezrobocia. Wyniosta ona 13,8%, co oznacza spadeitosunku do zanotowanej w poprzednim
miesgcu (0 0,1 p.proc.) i wzrost w odniesieniu do analmgego okresu ubiegtego roku (o 0,4 pkt.
proc.).

Uwzgkdniajgc sezonow§® bezrobocia oraz informacje piye z rédnych obszaréw
gospodarki, w najbiszym okresie spodziedaalely si jednak nie tyle dalszego spadku ile wzrostu
rozmiarOw bezrobocia. Jego obecna i stale rgsa skala jak ¢ wydaje staje @i aktualnie
podstawowym argumentem przemawgieym za wykorzystaniem w ghiszym stopniusrodkéw z
Funduszu Pracy. Trzeba jednak migwiadomdé tego,Ze dziatania takie przynogznajczsciej
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krotkotrwalg poprave sytuacji na rynku pracy, nie przyczynigj s do ograniczenia bezrobocia
W Sposob trwaly.

4. Komentarz specjalisty

Prof. dr hab. Henryk J. Wnor owski
Dziekan Wydziatu Ekonomii i Zageizania

Ocere stanu koniunktury namaloby zaczé od stowa ,niestety”. Niestety — bowiem to co
przepowiadali ekonoréiti oraz r@nej maci analitycy gospodarczy powoli staje $aktem i zaczyna
by¢ coraz bardziej widoczne. Chodzi rzecz jasna o shtenie gospodarcze, ktére zapukato
w odczuwalny sposéb do naszych drzwi. Wyniki tregoi kwartatu nie wydaj si¢ by¢ jeszcze
szczegOlnie dramatyczne, ale pojedyncze sygdehadcz o tym, ze kitopoty nadchodz Nie
styszelémy o nowych, spektakularnych upaglimch, raczej od/waly i powracaty tematy wczniej
funkcjonupce, typu PMB czy te firm z brarzy budowlanej. W mojej opinii na taki a nie inny
przebieg koniunktury ziyto sie w szczegoélngci dziatanie kilku czynnikdw.

Pierwszym s niewatpliwie inwestycje, a doktadniej qyle zbyt niski ich poziom. W ich
strukturze wyrdni¢ nalezatoby inwestycje publiczne oraz prywatne. Te piemvsnaj charakter
wzglednie trwaly — byly, g i beda z pewndcia niestychanie istothe z perspektywy iiwosci
rozwoju spoteczno-gospodarczego. Aktualnie jednak,uwagi na ich sezonod® wygaszanie
wczesniej rozpocetych oraz niejednokrotnie nie rozpoczynanie nowyich, sita oddziatywania na
gospodark wyraznie osftabla. Tego mniejszego strumienia giéry nalealo st spodziewa
i faktycznie tak si statlo. W przypadku inwestycji prywatnych — stwigédnalery, ze zardwno
obecnie jak i nigdy wczmiej nie byly one mocn strory naszego wojewddztwa. To co @
zauway¢ analizupc wyniki finansowe przedgbiorstw to nie jaki dramatyczny stan ich ptynfm
czy tez braksrodkow. To raczej niepewi6, ktéra rzutuje na powstrzymywanie svielu firm przed
inwestycjami. Wegkszas¢ przedsgbiorcéw zwleka z decyzjami, z uwagi ha niestakitno
uwarunkowa zewretrznych. Na wielké¢ inwestycji prywatnych nie wptywajréwniez inwestycje
zagraniczne, ktérych tak napragvev haszym regionie nie bylo i poza jednym spektakum
przypadkiem IKEI w zasadzie nie ma.

Drugim istotnym czynnikiem jest popyt wewtreny. Sygnaty, ktore phe z rynku oraz
dynamika zmian zachoglzych na nim pokazyj ze Polacy zacgi niestety mniej kupow& Popyt
wewretrzny cagmt gospodark od symbolicznej daty wybuchu kryzysu, czyli 15 egraa 2008 r.
Wecigz mielismy obawy co do jego stabilea, tymczasem, kaly kolejny kwartat pokazywakte nie
stabnie nasz zapat do zakupow. Obecnie jednakéwpdgorszenie sytuacji i w tym obszarze naszej
gospodarki. Prawdopodobnie przyczyny tego stanceyzey zblizone do powodow, dla ktorych spada
zainteresowanie inwestycjami. Generalniezngo powiedzié, ze chodzi o niepewr¢. Taki stan
myslowy podtrzymywany jest poprzez atego rodzaju przepowiednie czy prognozy nybei
o drugim kryzysie czy te drugim dnie kryzysu. Wspietgjo na obraz mentalny dziadajakze
przyktady klopotow w jakie popadty osoby fizycznprzeds¢biorstwa czy jednostki sektora
publicznego, bdace konsekwengjnadmiernego zadkenia. Z drugiej strony, w ten sposéb dociera
do czsci konsumentéwze tozaden wstyd ogranicgywydatki konsumpcyjne i zagé oszczdzat.

Wreszcie ména powiedzié o trzecim czynniku, ktory w przeciwfistwie do wczeniej
wymienionych, wydaje sj ze oddziatywuje pozytywnie na nasgospodark. Czynnikiem tym jest
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eksport, ktéry mimo wielu zapowiedzi i obaie juz nastpny kwartat lgdzie gorszy, dynamicznieesi
rozwija, przynosgc korzysci gospodarce. Przede wszystkim warto pogratutoweisporterom,
przedsgbiorcom ktorzy troszeg sig 0 biznes, pilny jakosci, widza w eksporcie wane zrédio
dochoddéw. Sukcesy na tym polg takze konsekwengj dobrego dla eksporteréw kursu ziotego.
Wydaje mi s¢, ze na ten element naszej gospodarki, peany w szczegolrigi z brarta rolno-
spazywcza, ktérej udziat w eksporcie jest domigay nalery patrz€ z optymizmem i satysfakgj

Tych kilka pozytywnych aspektow przebiegu koniumituv naszej gospodarce nie zmienia
jednak catéciowej oceny tego, co nas czeka w nagrej przysziéci. Je&li chodzi o gospodark
rozumian jako przedsibiorstwa, tworzce jej fundamenty — nie widzna ten moment wielu
pozytywnych przestanek. Wierzednakze nie sprawdg si¢ te najgorsze scenariusze przepowiadane
w prognozach. W przypadku gospodarstw domowych zetpm roku nigdy nie przynosit zbyt
optymistycznych wigci dla tej grupy uczestnikow rynku. Zwyczajowoeazr monopoKci naturalni
w tym wiasnie okresie starajsic poprawé swoja sytuagj finansows poprzez podnoszenie cen swoich
produktow i ustug. Jakelzie w tym roku — nieodlegta przyszéoto zweryfikuje. Tym niemniej,
w przeciwigistwie do minionych kwartatdw, oczekiwatbym spowelmia wzrostu poziomu cen
a nawet w przypadku niektorych towaréw ich spadikoymi stowy, nie widz zbytniego zagrzenia
w postaci presji inflacyjnej. Ceny artykutdw nabywah na rynku konkurencyjnym raczej niedp
rosty szybko, jéli w ogdle kpda rosty. Ponadto mniejsze zaly zakupowe konsumentéw mpg
skutecznie powstrzymywagroducentéw przed podnoszeniem cen.

Mysle, ze radosne dola w szczegdingci Swieta i tego sobigyczmy. Zyczmy sobie tradycyjnie,
aby ten kolejny, 2013 rok byt nie gorszy od popreedo. Chdé 13-tka niekoniecznie dobrzegsi
wszystkim kojarzy a prognozy na ten rok nieadajozliwosci znalezienia zbyt wielu pozytywow.
Osobicie gogco wierz w polskich przedgbiorcéw, znacznie bardziej operatywnych od innych
i wto, ze w dalszym aigu wzrost naszej gospodarkiédzie sé utrzymywat na poziomie dodatnim
i zarazem wyrzanie powyzej sredniej unijnej.
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